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INTRODUGAO

O presente relatorio (Boletim Estatistico) é o resultado de cumprimento de uma das obrigagbes do
Gabinete da Divida contidas no Despacho n° 21 de 7 de Dezembro de 2004, pelo qual foi criado e
institucionalizado pela Lei n°® 1/2013 — Lei quadro da divida publica, que veste dentre outras, a
competéncia para a elaboragdo do relatério como uma das suas principais tarefas como forma a
ressalvar um maior controlo na gestdo da Divida Publica do pais, o qual deve informar, compartilhar as
informacgdes e experiéncias no que refere a divida publica.

Apesar dos contornos da pandemia de covid-19 e o seu impacto nas diversas economias,
especificamente nas mais vulneraveis em termos de dependéncia do financiamento externo como é o
caso de S&o Tomé e Principe, esfor¢os tém sido feitos a fim de que os compromissos acordados com

0s nossos parceiros de desenvolvimento sejam honrados em tempo oportuno.

Dito isto, observou-se que durante o periodo objecto de analise deste Boletim Estatistico, foram poucas
as acdes relativamente a novas contratagdes, e € por isso, que este relatério busca referir apenas o
comportamento do stock da divida publica, bem como, a gestdo do servico da divida e dos
desembolsos da carteira da divida publica. De igual modo, 0 mesmo faz avaliagdo do plano de acgéo
previsto para o exercicio corrente no ambito das reformas em curso para a melhoria das praticas da
gestdo da divida publica no pais, tendo como objectivo central, atingir as boas praticas internacionais

em termos de gest&o.

Assim sendo e para se tenha uma ideia do alcance dos conteudos que serdo abordados, estruturou-se
0 presente relatorio em cinco capitulos, em que:

e Capitulo |, apresenta uma avaliagdo das actividades realizadas de acordo com plano das
actividades programadas pelo Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Publica;

e Capitulo Il, analisa pormenorizadamente o Stock da divida do Sector Publico, bem como a
composic¢ao da sua carteira;

e Capitulo ll, apresenta a gestdo do servigo da divida publica de S&o Tomé e Principe
paralelamente ao seu controlo e seguimento, €;

e Capitulo IV, refere sobre os desembolsos externos e internos, no ambito dos acordos
assinados e que se encontram em vigor;

e E o capitulo V, aborda a situagéo das novas contratagdes.

Por ultimo se apresenta um breve resumo sobre as conclusdes e recomendagdes para melhorias
no processo de endividamento publico sdo-tomense tomando em consideragdo o periodo em

analise.
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CAPITULO |

1. AVALIAGAO DAS ATIVIDADES REALIZADAS DE ACORDO COM O PLANO DAS ATIVIDADES PROGRAMADAS NO
QUADRO DE REFORGOS DAS CAPACIDADES DE GESTAO DA DiVIDA PUBLICO

1.1 Nivel de cumprimento durante o 1° trimestre de 2021.

O plano das actividades programadas para o presente ano, compde um dos maiores desafios em termos da
dindmica da gestdo da divida publica sdo-tomense, isto porque, estad contemplado a concepgao de um software
para a gestdo e controlo da divida publica do pais. Portanto, foram realizadas agdes prioritérias referentes ao 1°
trimestre do ano em curso, onde o quadro abaixo (quadro 1), apresenta o ponto de situacdo da implementagdo

do referido plano.

Quadro 1: Plano das actividades e acgdes programadas até 1° trimestre de 2021.

COMPONENTES ANO/ MESES

1. FINANGAS PUBLICAS 202012021 Nivel de Execucéo até 1° Trimestre de 2021

ACTIVIDADES XN G S N I X X O G
1.1 Reforco das Capacidades e melhoria na Ponto de Situacio
Gestdo da Divida Piblica ’

ACGOES
1.1.1. Rever, actualizar e reajustar o TDR para 0
recrutamento do Gabinete do Programador Consultor
Nacional para Desenvolvimento do Sistema Internacional, Realizado
Gestdo da Base de Dados da Divida Pdblica e AFAP e GGSDP
lenviar para aprovacao do BM. X I
Actividade pendente. J4 existe uma proposta de TDR da
1.1.2. Lancamento para concurso para 0 ) . .
; parte do GGSDP que foi remetido a AFAP para efeitos
recrutamento do Gabinete do Programador AFAP, BM e .
. N ) ) subsequentes. No entanto, nota-e que até o momento, 0
Nacional, selecco da candidatura e assinatura GGSDP . .
documento néo tenha sido aprovado pela parte do Banco
do contrato. . ) A
¥ IX Mundial, para posterior NO-(No Objetions)
1.1.3. Concepcao do Software da Gestéo da Gabinete d
Divida Publica dbinetedo | e
AT LS 1A PAS ASR A S A S Programador e

1.1.4. Validagdo do Sistema e formagdo dos Consultor
(Gestores da Divida e utilizadores do Sistema Internacional |
informatico. XX
1.2 Actividades correntes do Gabinete de
Gestdo da Divida Pdblica
1.2.1 Elaboracdo do Relatdrio Anual sobre a "
(Gestdo da Divida Pdblica (referente a0 ano 2020) XX Ix GGSDP Em execucio

Fonte: Gabinete de Gestao e Seguimento da Divida Publica

Como pode-se verificar, devido a pandemia de covid-19, algumas dessas actividades encontram-se atrasadas.
Por exemplo, os tramites administrativos para o recrutamento do Consultor local (Programador) para a
concepgao do software para a gestdo da divida, estdo sendo feitos para que até o final do 1° semestre, a
contratacdo ja tenha ocorrido para que posteriormente e juntamente com o consultor internacional, especialista

em Gestao da divida publica ja recrutado, possam comegar os trabalhos de execucéo deste almejado projecto.

Em termos de seguimento da divida publica, realizou-se encontros com as Empresas Publicas beneficiarias das
cartas conforto para seguimento dos créditos contraidos pelas mesmas, bem como as reunifes técnicas da
Comissao de Titulos da Divida Publica, que culminaram na emissao dos BT'S, no més de Fevereiro e Margo do

corrente ano, conforme veremos mais adiante e de forma pormenorizada neste relatorio.
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CAPITULO Il

2. ANALISE DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA DA DiVIDA PUBLICA ATE O | TRIMESTRE DE 2021.
2.1 Stock da Divida do Sector Publico até Margo de 2021

O stock total da divida do sector publico até o 1° trimestre de 2021, cifrou-se em USD 572.4 milhées, dos quais

USD 402.4 milhdes correspondem a divida do Governo Central e USD 170.0 correspondem ao montante dos

passivos contingentes. No entanto como parte da divida do Governo Central, temos a divida externa e interna no

montante de USD 301.2 e USD 101.2 respectivamente, conforme mostram o quadro e o gréfico a seguir. (Ver o

quadro 2 e o gréfico 1).

Quadro 2: Evolugéo do Stock da Divida do Sector Piblico por categoria de credores até Margo de 2021, em MUSD

DESIGNACAO 2016 2017 2018 2019 2020 Mzaggf
DIVIDA DO SECTOR PUBLICO (DSP) 278.9 292.0 296.0 500.7 568.7 572.4
DIVIDA DO GOVERNO CENTRAL (DGC) 278.9 292.0 296.0 387.6 403.0 402.4
Divida Externa 266.7 261.4 264.0 269.9 297.9 301.2
Multilateral 40.3 44.5 49.5 54.5 76.9 80.2
Bilateral 226.4 216.9 214.5 215.4 221.0 221.0
Dos quais:
Club de Paris 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8
N&ao Club de Paris 225.6 216.0 213.6 214.6 220.2 220.2
Dos quais:
Longo Prazo 151.9 141.0 138.6 144.4 149.9 149.9
Comercial de longo prazo 34.3 34.3 34.3 34.3 34.3 34.3
Curto Prazo 39.4 40.7 40.7 35.9 36.0 36.0
Divida Interna 12.2 30.6 32.0 117.7 105.1 101.2
Bilhetes de Tesouro - 17.0 19.5 29.4 26.2 26.7
Obrigacdes de Tesouro - - - - -
Outros dos quais:
Fornecedores Diversos 12.2 13.6 12.5 13.1 13.4 13.3
Novos Atrasados internos - - - 75.2 65.5 61.2
Passivos Contingentes - - - 113.1 165.7 170.0
Divida das Empresas Estatais Garantidas (carta ¢ - - - 10.4 7.7 6.8
Divida das Empresas Estatais Nao Garantidas 102.74 158.0 163.1

Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Pdblica

Gréfico 1: Evolugao do Stock da Divida do Sector Publico por categoria de credores até Margo de 2021, em MUSD

700.00 -+
600.00 -
500.00 -
400.00 -

300.00 -

200.00 -
100.00 A
0.00 T T T

2016 2017 2018

Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Pdblica
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Grafico 2: Evolugao da Divida do Governo Central por categoria de credores até Margo de 2021, em MUSD
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Fonte: Gabinete de Gestao e Seguimento da Divida Publica

O quadro a seguir demonstra o comportamento das diferentes categorias de credores durante 1° trimestre de
ogo de 2020.

2021 em relag&o ao periodo homé

Quadro 3: Stock da Divida do Sector Publico até Margo de 2021 comparado com o periodo homélogo anterior, em
MUSD

DIVIDA DO SECTOR PUBLICO (DSP) = I+II+lil 2789 292.0 296.0 . 568.7 15.8%

%do Total (DSP) 9%.6%  895%  89.2% . 52.4% 52.6% 55.3%)
%do Total (DGC) 95.6%  895%  89.2% 73.9% 74.8%) 71.3%)
% da Divida Externa 151% 17.0%  18.8% ] 25.8% 26.6% --
% da Divida Externa 84.9% 83.0% 81.3% 79.8% . 74.2%| --

%do Total (DSP) 4.4% 105%  108%  235% 39.5% 00%  185%) 17.7% 22.3%)

%do Total (DGC) 4.4% 105%  108%  304% 40.9% 00%  26.1%) 25.2% 28.7%)

% da Divida Interna 1000%  444%  391%  75.0% 75.0%  #DIV/0! 75.1% 73.6% 78.1%

Divida com Fornecedores 122 136 125 131 131 0.0 134 13.3 130 102.4% 2.3% -97.3%
Novos Atrasados Internos 75.2 752 0.0 65.5| 61.2 731 83.8% 10.7% -87.6%
% da Divida Interna 00%  556%  609%  25.0% 25.0%  #DIV/O! 24.9% 26.4% 21.9%)

T.TESOURO - Bilhetes de Tesouro (BT's) de 1 ano 0.0 170 195 294 294 262 26.7) 24.1] 110.8% 47% -94.6%
T.TESOURO - Obrigagdes (OT's)

s Tl O T P [ ™ I R

% dos Passivos Contigentes = = = 100.0% 100.0%  100.0%  100.0%|  100.0%|  100.0%) --

% dos Passivos Contigentes

Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Pdblica
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Portanto, pode-se verificar que o stock da divida externa representa em termos percentuais, cerca de 52.6% do
total da divida do sector publico, que comparado com o trimestre homdlogo, verificou-se um aumento em cerca
de 0.2%, explicado pelo desembolso efectuado durante o periodo em analise pelo credor FMI no ambito do
programa de Facilidade de Credito Alargado. Por outro lado, o stock da divida externa representa 74.8% do total
da divida do Governo Central, conhecendo igualmente um aumento 0.9%, isto comparado ao trimestre homélogo
anterior.

Quanto a divida interna, durante o trimestre em analise, esta em termos percentuais representou cerca de 17.7%
do total da divida do sector publico, e em percentagem do total da divida do Governo Central, a mesma
representou cerca de 25.2%.

Em termos de fontes de financiamentos, a divida externa tem contribuido nos ultimos anos, para o aumento do
fluxo do stock da divida do Sector Publico bem como o stock da divida do Governo Central, conforme mostra os

gréficos a sequir (ver os graficos 3 e 4).

Grafico 3: Stock da Divida do Sector Publico durante 1° trimestre de 2021, comparado com o periodo homélogo
anterior, em MUSD

700.0
600.0 572.4
494.1
500.0
Divida Interna
400.0
301.2 M Divida Externa
300.0 273.4
M Passivos Contingentes
200.0 0.0 &
101. Stock da Divida do Sector
100.0 Publico
0.0
1 Trim. 2021 1 Trim. 2020

Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Publica.

Gréfico 4: Stock da Divida do Governo Central durante 1° trimestre de 2021, comparado com o periodo homélogo
anterior, em MUSD
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Fonte: Gabinete de Gestao e Seguimento da Divida Publica.

Pag. 5



Excluindo os passivos contingentes que fazem parte do stock da divida do sector publico, durante o 1° trimestre
de 2021, o stock da divida do Governo Central era composto por 19,9% de créditos contraidos de fontes
multilaterais, 54.9% de créditos contraidos de fontes bilaterais e os restantes 25,2% contraidos de fontes

internas, ou seja, através das emissdes dos bilhetes de tesouro no mercado de titulos da divida publica.

2.2 Stock da Divida do Governo Central até Marco de 2021
2.2.a Stock da Divida Publica Externa durante 1° trimestre de 2021 e sua composi¢ao

Como ja fora mencionado anteriormente, a divida pablica externa representava até Margo de 2021, cerca de
74.8% do total do stock da divida do Governo Central. No entanto, como parte do total da divida publica externa,
as fontes multilaterais representam cerca de 26,6%, ou seja, USD 80.2 milhdes, enquanto que as fontes
bilaterais representam cerca de 73.4%, registando um montante de USD: 221.0 milhdes, conforme apresenta o

quadro a seguir. (Ver o quadro 4)

Quadro 4:Estrutura do Stock da divida Publica Externa durante o 1° trimestre de 2021 e sua evolugdo em relagéo a

2020 em MUSD
I Trimestre I Trimestre
[+) [+)
2021 % 2020 %
Total da Divida Externa 301.2 100% 273.4 100%
Credores Multilaterais 80.2 26.6% 57.8 21.1%
Credores Bilaterais 221.0 73.4% 215.6 78.9%

Fonte: Gabinete de Gestéo e Seguimento da Divida Publica.

2.2.a.a Divida Publica multilateral e sua composic¢ao

Quanto a da divida publica multilateral, 0 quadro a seguir (quadro 5) mostra a composi¢édo dos credores
multilaterais durante o 1° trimestre de 2021, comparando com o periodo homoélogo de 2020. Nota-se que para o
periodo em analise, em termos de composigao o credor FMI representa cerca de 35.9% do total da estrutura da
divida dos credores multilaterais, a seguir do credor BAD/FAD, BADEA, IDA, FIDA, OPEC e KUWAIT FUND,

conforme mostra o quadro a seguir.

Quadro 5: Composig¢ao do Credor Multilateral durante 1° trimestre 2021 e sua evolugdo em relagédo a 2020, em MUSD

| TRIM. 2021 | TRIM. 2020 | | TRIM. 2021 % VAR. %

Credores Multilaterais 80.2 57.8 100.0% 38.7%
BAD/FAD 18.7 16.4 23.3% 13.6%
IDA 11.5 11.6 14.3% -1.0%
FIDA 5.2 5.0 6.5% 4.2%
OPEC 3.5 3.9 4.3% -9.9%
BEI 0.0 0.0 0.0%

BADEA 12.4 11.7 15.4% 5.4%
FMI 28.8 9.0 35.9% 219.7%
KUWAIT FUND 0.2 0.2 0.2% 0.0%

Fonte: Gabinete de Gestéo e Seguimento da Divida Publica.
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Gréfico 5:Evolugao da divida Multilateral, 2016 até 1° trimestre 2021, em MUSD
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Fonte: Gabinete de Gestéo e Seguimento da Divida Publica.
2.2.a.b Divida Publica Bilateral e sua composigao

A divida publica bilateral incluindo os atrasados externos, registou um montante de USD 221.0 milhdes ou seja
73.4% do total da divida publica externa, até o 1° trimestre de 2021, conforme mostra o quadro 6 a seguir.

Em relagao ao periodo homélogo anterior, registou-se um aumento percentual em cerca de 2.5%, no stock da
divida com os credores bilaterais, explicado pela variacdo cambial entre o euro e dolar, derivado da actualizagéo

cambial efectuada ao montante do crédito de Portugal, que fora contraida e desembolsada em euros.

Quadro 6:Composigao do Credor Bilateral durante 1° trimestre 2021 e sua evolugdo em relagéo a 2020, em MUSD.

Credores Bilaterais= I+ll 221.0 215.6 100% 2.5%
I. Credores Bilaterais Excl. Atrasados 120.0 114.7 54.3% 4.6%
ANGOLA 48.0 48.0 21.7% 0.0%
BELGICA 0.8 0.8 0.4% -3.1%
CHINA 10.0 10 4.5% 0.0%
PORTUGAL 61.2 55.9 27.7% 9.5%
Il. Credores Bilaterais Atrasados 101.0 100.9 45.7% 0.1%
ANGOLA(atrasada) 40.7 40.7 18.4% 0.0%
BRASIL 4.3 4.3 1.9% 1.2%
G. EQUATORIAL 1.7 1.7 0.8% 2.7%
ITALIA 24.3 24.3 11.0% 0.0%
NIGERIA 30.0 30.0 13.6% 0.0%

Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Publica.

No gréfico a seguir (grafico 6), pode-se observar que nos Ultimos anos, Angola e Portugal séo os credores com
maior participagdo no Stock no que concerne a divida publica externa bilateral, representando cerca de
aproximadamente 40% e 28% respectivamente. Recorde-se que essa percentagem atribuida ao credor Angola,

inclui os atrasados que estéo a ser objectos de renegociacdes com este parceiro, no ambito de clube de paris,
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bem como no ambito da iniciativa de suspenséo do servico da divida (ISSD)' implementada durante 2020, como

resultado da pandemia de covid 19.

Gréfico 6: Evolugao da Divida Publica Externa Bilateral de 2016 até 1° trimestre de 2021, em MUSD
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Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Publica

2.3 Stock da Divida Publica Interna durante 1° trimestre de 2021 e a sua composig¢ao

Como parte do stock da divida do Governo Central, temos a rubrica da divida interna, o qual tem contribuido em
termos de cifras para 0 aumento do stock da divida publica total. Portanto, analisando o quadro 7 a seguir, pode-
se observar que o stock da divida publica interna fixou-se em USD 101,2 milhdes, em finais de Margo de 2021.
Este valor representa um decréscimo de 8,1% em relagdo ao periodo homologo, o que mostra o esforgo do
Governo em amortizar a divida publica interna. Entretanto, esse stock é fortemente marcado pela existéncia de
atrasados, estimados em mais de 60%, atrasados estes resultantes sobretudo de acumulagdo de facturagdes de
empresas e de diferencial de pre¢o dos combustiveis. Se tomarmos em conta os passivos contingentes, a divida
interna passa a ser de USD 271.2 milhdes. E de recordar que a divida pUblica interna é composta por trés

rubricas, sendo “Divida com fornecedores”, “Novos Atrasados Internos” e “Bilhetes do Tesouro”.

1 Banco Mundial (BM) e o Fundo Monetério Internacional (FMI), aprovaram uma Declaragdo Conjunta em 2020, que foi aderida pelo G20 e o Clube de
Paris, o qual propunha a concesséo de moratoria para alivio de servigos da divida, prevendo o adiamento da amortizagéo de servigo da divida (capital e

juros), para um periodo de cerca de 18 meses a partir de Junho de 2020.
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Quadro 7: Quadro Resumo do Stock da Divida Publica Interna e sua composigdo, em MUSD

Stock em 31 Stock em 31 de
de Marco de Marco de 2021

PERIODOS 2020 (MUSD) (MUSD) Variagao
(1 DIVIDA INTERNA (C+D) 110,2 101.2 -8,1%
% do Total (DSP) 21,290 17,7% -17,7%
% do Total (DGC) 27,0% 25,2% 584,5%
(&N Divida c/ Fornecedores + Atrasados Internos 86,1 74,6 -13,3%
% da Divida Interna 78,1% 73,7% -5,70%
Divida com Fornecedores i12z.9 13.3 3,1%
MSF 4,6 a,7 2,4%
HIDROELECTRICA 2,3 2,3 0,4%
SYNERGIES 4,6 4.6 0,4%
OUTROS 0,0 0,0 #DIV/0!
ATRAS. INTERNOS 1,4 a7 18,1%
Novos Atrasados Internos® 73,1 61,2 -16,2%
ESTADO/EMAE 5,5 3,1 -45%
ESTADO/CST 6.4 5,6 -13%
ESTADO/EMPRESAS 8,1 7.0 -13%
OUTROS 11,4 10,8 -5%0
ENCARGOS SALARIAIS 6,2 38 -39%
DIFERENCIAL de preco Combustivel 34,1 29,4 -14%
Edificio de S.Tribunal de Justica 0,6 0,8 33%0
Edificio do Tribunal de Contas 0,8 0,8 0,0%
=8 Titulos de TESOURO 24,1 26,7 10,6%
% da Divida Interna 21,9%| 26,3% 20,4%
TESOURO - Bilhetes de Tesouro (BT 's) de 1 ano 24,1 26,7 11%
Afriland First Bank 0,0 0,2 #DIV/O!
BISTP 20,4 EISES) -9%0
BGFI 0,7 Zo%18 200%
Ecobank STP 2,3 5,2 126%
Encargos com a emisséao dos BT's 0,7 0,7 -1,4%
TESOURO - Obrigagées (OT's) = = =
Obrigacgdes (Prazo) - - -
1. PASSIVOS CONTINGENTES (E+F) 110,5 170,0 53,8%
% do Total (DSP) 21,3%] 29,7% 39,4%
E. Total das Estatais (SOE) 110,5 170,0 53,8%
% dos Passivos Contigentes 100,0%0 100,0%
Divida das Empresas Estatais Garantidas (carta conforto) 7.8 6,8 -12,6%
% dos Passivos Contigentes 7,19% 4,0%
SMF - Carta de Conforto 1,6 0,9 -43,3%
ENAPORT - Carta de Conforto 2,0 1,9 -2,9%
EMAE - Carta de Conforto 2,3 2,0 -11,7%
AGER - Carta de Conforto 1,9 1,9 1,8%
Divida das Empresas Estatais Nao-Garantidas 102,7 163,1 58,9%
% dos Passivos Contigentes 92,9%0 96,0%0 3,3%
EMAE /ENCO 64,8 125,2 93,2%
EMAE /HIDROEQUADOR 3,2 3.2 0,0%
ESTADO/ENCO/SONANGOL a) 34,7 34,7 0,0%
F.Outras Empresas Garantidas 0,0 0,0 0,0
% dos Passivos Contigentes - - -

Fonte: Gabinete de Gestéo e Seguimento da Divida Publica.

Grafico 7: Composigédo da Divida Publica Interna, incluindo os passivos contingentes até Margo de 2021, em %
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63% 10%

Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Publica.
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2.3.a Divida com Fornecedores Diversos e sua evolugao em relagio a 2020

A rubrica de fornecedores diversos estd composta por dividas com fornecedores e também por dividas
classificadas de novos atrasados internos. No que concerne as “Dividas com fornecedores”, 0 seu montante é de
USD 13.3 milhdes em 31 de Margo corrente, e representa 13,1% do total da divida publica interna, ou seja, a
divida com fornecedores conheceu um aumento de 3,1% em relagdo a 31 de Margo transacto. Esse aumento
provém de assuncdo de novos engajamentos, surgidos da sequéncia de processos movidos contra o Estado,
cuja sentenga recaiu em desfavor deste Ultimo. Dai o aumento da componente da “Divida com fornecedores”,

denominada de “Atrasados Internos”, em 18,1%, conforme apresenta o quadro 8 a seguir.

Quadro 8: Composigao da Divida com fornecedores e sua evolugdo em relagéo a 2020, em MUSD

Stock em 31 | Stock em 31 de
de Marco de | Marco de 2021
PERIODOS 2020 (MUSD) (MUSD) Variacao
1. DIVIDA INTERNA (C+D) 110,2 101,2 -8,1%
C. Divida ¢/ Fornecedores + Atrasados Internos 86,1 74,6 -13,3%
Divida com Fornecedores 12,9 13,3 3,1%
MSF 4,6 4,7 2,4%
HIDROELECTRICA 2,3 2,3 0,4%
SYNERGIES 4,6 4,6 0,4%
OUTROS 0,0 0,0] #DIV/0O!
ATRAS. INTERNOS 1,4 1,7 18,1%

Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Publica.

Por outro lado e referente a rubrica “Novos Atrasados Internos”, esta conheceu um decréscimo de 16,2% em
relagdo ao periodo homdlogo, ou seja, saiu de USD 73,1 milhdes em 31 de Margo de 2020 para USD 61.2
milhdes em 31 de Margo de 2021. Isso demonstra um grande esforgo do Governo em amortizar as dividas
resultantes dos servigcos prestados pelas empresas locais as Administragdes Central e Local do pais. A rubrica
“Novos atrasados internos” é constituida exclusivamente de “atrasados”, ou seja montantes que ndo seguiram
escrupulosamente um plano de amortizagdo. Todas as dividas com os Novos atrasados internos foram
amortizadas entre o periodo de 31 de Margo de 2020 a 31 de Margo de 2021, com excepg¢éo a divida resultante

da compra do edificio do S. Tribunal de Justi¢a, que foi objecto de actualizagao, conforme mostra o quadro 9 a

sequir.
Quadro 9: Composigdo da Divida de novos atrasados internos e sua evolugao em relagao a 2020, em MUSD
Stock em 31 | Stock em 31 de
de Marcgo de Marco de 2021
PERIODOS 2020 (MUSD) (MUSD) Variagao
1. DIVIDA INTERNA (C+D) 110,2 101,2 -8,1%
Novos Atrasados Internos® 73,1 61,2 -16,2%
ESTADO/EMAE 5,5 3,1 -45%
ESTADO/CST 6,4 5,6 -13%
ESTADO/EMPRESAS 8,1 7,0 -13%
OUTROS 11,4 10,8 -5%
ENCARGOS SALARIAIS 6,2 3,8 -39%
DIFERENCIAL de prego Combustivel 34,1 29,4 -14%
Edificio de S.Tribunal de Justica 0,6 0,8 33%
Edificio do Tribunal de Contas 0,8 0,8 0,0%

Fonte: Gabinete de Gestao e Seguimento da Divida Publica.
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2.3.b Emissao dos Bilhetes do Tesouro (BT's)

Outra componente importante na composi¢éo da divida publica interna € o Bilhete do Tesouro. No entanto, nos
Ultimos anos a opgao por esta fonte de financiamento, tem ganho grande propor¢do como parte da estratégia da
divida, por um lado, e por outro, como fonte alternativa ao reforgo da Tesouraria. Sendo o Unico instrumento de
endividamento publico utilizado no supracitado periodo, a emissdo de Bilhetes do Tesouro fixaram-se em USD
26,7 milhdes, ou seja, conheceu um acréscimo de 10,6%, em relacdo ao periodo homologo anterior.

Entretanto, contrariamente aos anos transactos, foi elaborado, para o0 ano 2021, um calendario das emissoes de
Bilhetes do Tesouro, e publicado nos sites do BCSTP e do Ministério das Finangas. Nessa calendarizagéo prevé-
se 5 emissdes de BT,’s de valores variando entre STN 50milhdes e STN 150 milhdes de dobras, ou seja, valores
equivalentes a USD 2,36milhdes e USD 7,1milhdes respectivamente, a taxa de cambio de 21,1801, do dia
31/03/21. No cumprimento do supracitado calendario, foram feitas as duas emissdes de BT’s previstas para o
primeiro trimestre de 2021, sendo uma primeira em 24 de Fevereiro, e a segunda em 10 de Margo. Assim, valor

total arrecadado foi de USD 10,9 milhdes, o que elevou o stock bruto da divida com emiss&o de BT's a USD 26,7

milhdes.
Quadro 10: Resumo da Emisséo dos Bilhetes de Tesouro e sua evolugdo em relagdo a 2020, em MUSD
Stock em 31 | Stock em 31 de
de Marco de | Marcgo de 2021
PERIODOS 2020 (MUSD) (MUSD) Variacéo
1. DIVIDA INTERNA (C+D) 110,2 101,2 -8,1%
D. Titulos de TESOURO 24,1 26,7 10,6%
% da Divida Interna 21,9% 26,3% 20,4%
TESOURO - Bilhetes de Tesouro (BT's) de 1 ano 24,1 26,7 11%
Afriland First Bank 0,0 0,2] #DIV/0!
BISTP 20,4 18,5 -9%
BGFI 0,7 2,1 200%
Ecobank STP 2,3 52 126%
Encargos com a emissado dos BT's 0,7 0,7 -1,4%
TESOURO - Obrigac6es (OT's) - - -
Obrigac6es (Prazo) - - -

Fonte: Gabinete de Gestéo e Seguimento da Divida Publica.

Relativamente a Obrigagdes do Tesouro (OT’s), um instrumento de endividamento publico de longo prazo, este
carece de uma prévia inscricdo no OGE, o que nao ocorreu no ano em curso. Por conseguinte, o Governo nao

fez recurso a0 mesmo para a angariagéo de fundos necessarios a execugéo dos seus projectos.

2.3.c Passivos Contingentes

Conforme foi mencionado no relatério anterior, uma das componentes da nossa divida publica, é o passivo
contingente que é registada na tabela do stock da divida publica como dividas resultantes das cartas confortos
(artigo 58° da Lei-quadro da divida publica) solicitadas ao Tesouro Publico pelas Instituigdes Publicas, como

facilidade de acesso ao crédito nos bancos comerciais. Igualmente na rubrica passivo contingente encontra-se
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registado outras dividas das instituicdes publicas com autonomia administrativa e financeira e parte das dividas
das empresas com participa¢do do Estado.

Composto por dividas estatais garantidas e ndo garantidas, durante o periodo em andlise, 0s passivos
contingentes conheceram um aumento de 53,8%, ou seja, o stock fixou-se em USD 170,0 milhdes em finais do
primeiro trimestre de 2021.

As dividas estatais garantidas, que s&o dividas resultantes de cartas de conforto passadas pelo Estado a
empresas estatais, tiveram um decréscimo de 12,6%, fixando-se em USD 6,8milhdes, ao passo que as dividas
estatais ndo garantidas (divida EMAE/ENCO, EMAE/HIDROEQUADOR e Estado/ENCO/SONANGOL)
cresceram, fixando-se em USD USD163,1 milhdes. As instituicdes contratantes dos passivos contingentes
garantidos tém honrado os seus compromissos com a amortizagao, com excep¢do da AGER, que conheceu
algumas dificuldades com os pagamentos dos servigos, razéo pela qual, foi elaborado pelo credor, fez um plano
de reestruturagao dos servigos da divida.

O quadro 11 abaixo ilustra a situagao dos passivos contingentes da divida pablica sdo-tomense.

Quadro 11: Resumo dos Passivos Contingentes e sua evolugao em relagéo a 2020, em MUSD

Stock em 31 | Stock em 31 de
de Marco de | Marcgo de 2021
PERIODOS 2020 (MUSD) (MUSD) Variag&o

Ill.  PASSIVOS CONTINGENTES (E+F) 110,5 170,0 53,8%
% do Total (DSP) 21,3% 29,7% 39,4%
E. Total das Estatais (SOE) 110,5 170,0 53,8%
% dos Passivos Contigentes 100,0% 100,0%
Divida das Empresas Estatais Garantidas (carta conforto) 7,8 6,8 -12,6%
% dos Passivos Contigentes 7,1% 4,0%
SMF - Carta de Conforto 1,6 0,9 -43,3%
ENAPORT - Carta de Conforto 2,0 1,9 -2,9%
EMAE - Carta de Conforto 2,3 2,0 -11,7%
AGER - Carta de Conforto 1,9 1,9 1,8%
Divida das Empresas Estatais Nao-Garantidas 102,7 163,1 58,9%
% dos Passivos Contigentes 92,9% 96,0% 3,3%
EMAE /ENCO 64,8 125,2 93,2%
EMAE /HIDROEQUADOR 3,2 3,2 0,0%
ESTADO/ENCO/SONANGOL a) 34,7 34,7 0,0%
F.Outras Empresas Garantidas 0,0 0,0 0,0
% dos Passivos Contigentes - - -

Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Publica.
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CAPITULO Ill
3. REEMBOLSO DO SERVICO DA DiVIDA DO SECTOR PUBLICO

3.1 Reembolso do Servigo da Divida Publica Externa durante 1° trimestre de 2021

Até o 1° trimestre do corrente ano, foi programado o servico da divida no montante de USD
2.491.085,18 incluindo capital e juros, dos quais USD 1.370.152,16 refere-se ao Fundo HIPC e USD
1.120.933,03 representa os montantes que devem ser transferidos para os credores externos. O
montante destinado ao Fundo HIPC representa cerca de 55% do total do servigo da divida programada,

e os restantes 45% representam os montantes a serem transferidos.

Assim sendo e relatando sobre reembolso do servico da divida externa, pode-se verificar que foram
efectivamente transferidos até o periodo em analise, cerca de 58% do servigo da divida programada a
ser transferida, no montante de USD 648.317,36, dos quais USD 556.585,10 correspondem ao capital e
USD 91.732,26 correspondem a juros. Os montantes de capital e juros transferidos, correspondem
respectivamente 86% e 14% do total do servigo da divida que foram transferidas. Quanto ao servigo da
divida em atraso, reporta-se um total de USD 472.615,67 que ficaram por transferir, representando
assim, cerca de 42% do total do servigo da divida programada a ser transferida, conforme reflectem os

quadros a seguir (quadro 12 e 13).

Quadro 12:Previséo e realizagao do servigo da divida por credores, durante o 1° trimestre 2021, em USD

SERVICO DA DiVIDA ATRASADO
CREDORES PROGRAMA FUNDO HIPC PREVISTO TRANSFERIDO FUNDO HIPC DEPOSITADO
PERIODO A SER TRANSFERIDO A SER DEPOSITADO-HIPC TOTAL
CAPITAL JUROS CAPITAL JUROS CAPITAL JUROS CAPITAL JUROS CAPITAL JUROS CAPITAL JUROS CAPITAL JUROS

BAD/FAD 1,237,451.52 149,132.48| 1,224,054.84| 146,097.31| 18,575.59 5,636.29| 1,173,270.40| 134,480.37 -5,178.92| -2,601.12 50,784.45|  11,616.94 45,605.53 9,015.83
BADEA 69,108.00| 10,452.82 0.00| 0.00[ 69,108.00( 10,452.82 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
BEI 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
FIDA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
*EMI 141,359.44] 1,784.80| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 141,359.44 1,784.80 0.00 0.00 141,359.44 1,784.80
IDA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
OPEC 116,680.00 933.64 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00[ 116,680.00 933.64 0.00 0.00 116,680.00] 933.64
ANGOLA 332,703.21 63,213.61 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 332,703.21| 63,213.61 0.00 0.00 332,703.21] 63,213.61
BRASIL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PORTUGAL 0.00 218,184.72| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 218,184.72 0.00 0.00 0.00 218,184.72
G. EQUATORIAL 89,357.98 10,722.96 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 89,357.98| 10,722.96 0.00 0.00 89,357.98 10,722.96
KUWAIT FUND 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
CHINA FUND 0.00 50,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00]  50,000.00| 0.00 0.00 0.00 50,000.00
ATRAS. 2020 0.00 0.00] 0.00] 0.00[ 468,901.51| 75,643.15 0.00] 0.00[ -468,901.51| -75,643.15 0.00 0.00( -468,901.51] -75,643.15

SOMA DO | 1,986,660.15( 504,425.03 | 1,224,054.84 | 146,097.31 | 556,585.10 | 91,732.26 | 1,173,270.40 | 134,480.37 | 206,020.21 | 266,595.46 | 50,784.45 11,616.94 | 256,804.65 278,212.40

TRIMESTRE 2,491,085.18 1,370,152.16 648,317.36 1,307,750.77 472,615.67 62,401.39 535,017.06

Fonte: Gabinete de Gestao e Sequimento da Divida Publico

Quadro 13:Previsdo e realizagdo do servigo da divida mensal, durante o 1° trimestre 2021, em USD

SERVICO DA DIVIDA ATRASADO
CREDORES PROGRAMA FUNDO HIPC PREVISTO TRANSFERIDO FUNDO HIPC DEPOSITADO
A SER TRANSFERIDO A SER DEPOSITADO-HIPC TOTAL
PERIODO
CAPITAL JUROS CAPITAL JUROS CAPITAL JUROS CAPITAL JUROS CAPITAL JUROS CAPITAL JUROS CAPITAL JUROS
JANEIRO 1,592,442.43 146,596.92( 1,173,270.40| 134,480.37 0.00 0.00 0.00 0.00[ 419,172.03| 12,116.56| 1,173,270.40| 134,480.37| 1,592,442.43|  146,596.92
FEVEREIRO 0.00]  228,637.54 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00[ 228,637.54 0.00 0.00 0.00]  228,637.54
MARCO 394,217.73 129,190.57 50,784.45| 11,616.94| 556,585.10] 91,732.26| 1,173,270.40| 134,480.37| -213,151.82[ 25,841.36| -1,122,485.95| -122,863.43| -1,335,637.77 -97,022.06
1,986,660.15| 504,425.03 | 1,224,054.84 | 146,097.31 | 556,585.10  91,732.26 | 1,173,270.40 | 134,480.37 | 206,020.21 | 266,595.46 | 50,784.45 11,616.94 | 256,804.65 | 278,212.40
SOMA | Trimestre

2,491,085.18 1,370,152.16 648,317.36 1,307,750.77 472,615.67 62,401.39 535,017.06

Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Pdblico
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Quadro 14: Servigo da divida reembolsado, realizagdo mensal durante o 1° trimestre de 2021, em STN

: TRANSFERIDO em STN FUNDO HIPC DEPOSITADO em STN
PERIODO CAPITAL JUROS CAPITAL JUROS
1° Trimestre 11,593,945.93 1,910,806.24 24,047,114.64 2,756,281.74
JANEIRO - - - -
FEVEREIRO - - - -
MARCO 11,593,945.93 1,910,806.24 24,047,114.64 2,756,281.74
TOTAL 13,504,752.16 26,803,396.39

SOMA HIPC+TRANSFERIDO
Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Publica

40,308,148.55

Conforme pode-se observar nos quadros acima, cerca de 95% do servico da divida que fora
programado para reverter a favor do Fundo HIPC, foram efectivamente realizados, ficando apenas 5%
do montante como atrasado. Recorde-se que, a parte programada para depositar no Fundo HIPC,
destina-se ao financiamento de projectos de caracter social, de modo a colmatar as necessidades
béasicas e imediatas da populagéo.

Por outro lado e de acordo ao quadro 14 acima, o servigo da divida que foram transferidos durante o 1°
trimestre para os respectivos credores, em moeda nacional, compdem um total de STN 40.308.148,55,
dos quais STN 13.504.752,16 correspondem ao montante transferido para os credores externos e STN
26.803.396,39, alimentaram a conta HIPC existente no Tesouro Publico. Importa referir que o montante
em dobra é de acordo com as datas de pagamentos e as respectivas taxas de cambio de venda do dia

em que ocorrem as operagoes.
3.1.a Servigo da divida externa realizado em 2021, comparado com o 1° trimestre de 2020

O quadro a seguir (quadro 15) apresenta o servigo da divida previsto e realizado durante o 1° trimestre
tanto do periodo homdlogo do ano transacto como do periodo em analise. Em termos de execugéo,
nota-se que no mesmo periodo do ano anterior, verificou-se cerca de 95% do servico da divida
realizado, enquanto que, no mesmo periodo de 2021, verificou-se uma execugéo de apenas 79%, ou
seja, uma diminuicdo de cerca de 16%. Entretanto e apesar dos esforgos para o reembolso dos
servicos da divida, registou-se ainda um acumulado, ou seja, um atrasado no montante de USD
535.017,06.

Quadro 15: Servigo da Divida previsto e realizado durante o 1° trimestre de 2021 comparado com o 1° trimestre de

2020, em USD

Servico da Divida
PER|,0D0 2020 2021 2020 2021
PREV. [ REAL. PREV. [ REAL. Exec.%  Exec.%
12 Trimestre 2,391,974.05  2,265,487.57 2,491,085.18  1,956,068.13 95% 79%
JANEIRO 1,694,714.02  1,568,227.54 1,739,039.35 - 93% 0%
FEVEREIRO 204,985.40 204,985.40 228,637.54 - 100% 0%
MARGO 492,274.63 492,274.63 523,408.29  1,956,068.13 100% 374%

Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Pdblica
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3.2 Reembolso do Servigo da Divida Publica Interna durante 1° trimestre de 2021

O Governo sao-tomense tem vindo a envidar esforcos para amortizar as suas dividas internas, mediante um

plano de amortizagao preestabelecido. Assim foi amortizado no primeiro trimestre de 2021 o montante de USD

13,2 milhdes, repartido nas trés componentes da divida publica interna, ou seja, Fornecedores Diversos, Novos

Atrasados Internos e Bilhetes do Tesouro.

Quadro 16: Servigo da Divida Interna, situagdo durante 1° trimestre de 2021, em MUSD

Servico da | Servico da

divida de divida de

01/01/20 a 01/01/21 a

PERIODOS 31/03/2020 31/03/2021 | Variacao

1. DIVIDA INTERNA (C+D) 17,4 13,2 -24,4%
Divida com Fornecedores 0,0 0,6
MSF 0,0 0,0
HIDROELECTRICA 0,0 0,0
SYNERGIES 0,0 0,0
OUTROS 0,0 0,0
ATRAS. INTERNOS 0,0 0,6
Novos Atrasados Internos® 2,1 1,8 -13,7%
ESTADO/EMAE 0,0 0,4
ESTADO/CST 0,0 0,6
ESTADO/EMPRESAS 1,8 0,0
OUTROS 0,2 0,0
ENCARGOS SALARIAIS 0,0 0,8
DIFERENCIAL de pregco Combustivel 0,0 0,0
Edificio de S.Tribunal de Justica 0,0 0,0
Edificio do Tribunal de Contas 0,0 0,0
D. Titulos de TESOURO 15,4 10,8 -29,8%
TESOURO - Bilhetes de Tesouro (BT's) de 1 ano 15,4 10,8 -29,8%
TESOURO - Obrigagdes (OT's) - -
Obrigagdes (Prazo) - -
Ill.  PASSIVOS CONTINGENTES (E+F) 0,0 0,9 0,0
E. Total das Estatais (SOE) 0,0 0,9 0,0
Divida das Empresas Estatais Garantidas (carta conforto) 0,0 0,9 0,0
Divida das Empresas Estatais Nao-Garantidas 0,0 0,0 0,0
F.Outras Empresas Garantidas 0,0 0,0 0,0

Fonte: Gabinete de Gestéo e Seguimento da Divida Publica

O OGE 2021 foi aprovado em Janeiro de 2021, e a sua execugdo comecou a ser feita nos meses subsequentes.

Assim, o servigo das Dividas com Fornecedores comegou a ser realizado no més de Fevereiro do corrente ano,

no valor de USD 0,6 milhdes, em continuidade da execugdo do plano de reembolso elaborado em anos

transactos, como apresenta o quadro 17 a seguir.
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Quadro 17: Servigo da Divida com Fornecedores, situagdo durante 1° trimestre de 2021, em MUSD

Servico da | Servico da

divida de divida de

01/01/20 a 01/01/21 a

PERIODOS 31/03/2020 | 31/03/2021 | Variagé&o

Divida com Fornecedores 0,0 0,6
MSF 0,0 0,0
HIDROELECTRICA 0,0 0,0
SYNERGIES 0,0 0,0
OUTROS 0,0 0,0
ATRAS. INTERNOS 0,0 0,6

Fonte: Gabinete de Gestao e Seguimento da Divida Publica

No que concerne 0s servigos das dividas com novos atrasados internos, o esforgo do Governo centrou-se em

amortizar sobretudo as dividas com a EMAE, a CST e com 0s encargos salariais, resultantes da execucéo de um

plano de amortizago de atrasados definido nos anos anteriores. E de salientar que a redugéo da divida com

diferencial de precgos néo se trata de amortizacdo mas sim de diferencial de prego a favor do Estado, conforme

mostra o quadro 18 a seguir.

Quadro 18: Servigo da Divida dos Novos Atrasados Internos, situagio durante 1° trimestre de 2021, em MUSD

Servigo da | Servico da

divida de divida de

01/01/20 a | 01/01/21 a

PERIODOS 31/03/2020 | 31/03/2021 | Variacdo

Novos Atrasados Internos® 2,1 1,8 -13,7%
ESTADO/EMAE 0,0 0,4
ESTADO/CST 0,0 0,6
ESTADO/EMPRESAS 1,8 0,0
OUTROS 0,2 0,0
ENCARGOS SALARIAIS 0,0 0,8
DIFERENCIAL de preco Combustivel 0,0 0,0
Edificio de S.Tribunal de Justica 0,0 0,0
Edificio do Tribunal de Contas 0,0 0,0

Fonte: Gabinete de Gestao e Seguimento da Divida Publica

Quanto a amortizacdo das dividas com a emissao de BT’s para o primeiro trimestre de 2021, constata-se que o

Estado tem cumprido escrupulosamente os seus engajamentos, ou seja, para cada emisséo o reembolso foi

integral e atempadamente satisfeito. Houve uma baixa no servico da divida com reembolso de BT’s, o que

demonstra que em termos liquidos o Estado fez menos recurso a este instrumento.
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Quadro 19: Reembolso de Bilhetes de Tesouro, situagao durante 1° trimestre de 2021, em MUSD

TESOURO - Obrigagodes (OT's)
Obrigacgdes (Prazo)

Servico da | Servico da
divida de divida de
01/01/20 a 01/01/21 a
PERIODOS 31/03/2020 | 31/03/2021 | Variagé&o
D. Titulos de TESOURO 15,4 10,8 -29,8%
TESOURO - Bilhetes de Tesouro (BT's) de 1 ano 15,4 10,8 -29,8%

Fonte: Gabinete de Gestao e Seguimento da Divida Publica

No que tange os passivos contingentes, houve também um esforgo do “Estado” em amortizar as suas dividas.

Concretamente, somente as dividas que fizeram objecto de emisséo de carta de conforto emitida pelo Estado

foram amortizadas. (ver o quadro 20)

Quadro 20: Reembolso de Passivos Contingentes, situagao durante 1° trimestre de 2021, em MUSD

Servico da | Servico da

divida de divida de

01/01/20 a 01/01/21 a

PERIODOS 31/03/2020 | 31/03/2021 | Variacao

Ill.  PASSIVOS CONTINGENTES (E+F) 0,0 0,9 0,0
E. Total das Estatais (SOE) 0,0 0,9 0,0
Divida das Empresas Estatais Garantidas (carta conforto) 0,0 0,9 0,0
Divida das Empresas Estatais Nao-Garantidas 0,0 0,0 0,0
F.Outras Empresas Garantidas 0,0 0,0 0,0

Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Pdblica

CAPITULO IV

4. DESEMBOLSOS
4.1 Desembolsos Externos e Internos

Durante o 1° trimestre do presente ano, os desembolsos efectuados cifraram-se num acumulado de
USD 13.825.035,76 dos quais USD 2.838.274,94 correspondem a desembolsos dos credores externos
e os restantes USD 10.986.760,81 sdo da emissdo de Bilhetes de Tesouro, ou seja, corresponde ao
desembolso dos credores internos, cerca de 79.5% do montante total desembolsado. (Ver o quadro 21

a sequir)
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Quadro 21: Desembolsos por Credores durante o 1° trimestre de 2021, em USD

Janeiro

Fevereiro

Marco

1 TRIM.2021

TOTAL

%

Multilateral
BAD/FAD

FmI

KUWAIT FUND
Bilateral

BIL. TESOURO
Afriland

BISTP

BGFI

Ecobank STP

Custos com emissao de BT's

TOTAL 2021 (A+B)

11,000.00
11,000.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

11,000.00

23,658.78
23,658.78
0.00
0.00

0.00

6,347,997.21
0.00
4,743,171.53
1,185,792.88
237,158.58
181,874.22

6,371,655.99

2,803,616.16
71,475.05
2,732,141.11
0.00

0.00

4,638,763.61
0.00
2,554,044.53
464,450.62
1,485,989.54
134,278.91

7,442,379.77

2,838,274.94
106,133.84
2,732,141.11
0.00

0.00

10,986,760.81
0.00
7,297,216.06
1,650,243.50
1,723,148.12
316,153.13

13,825,035.76

2,838,274.94
106,133.84
2,732,141.11
0.00

0.00

10,986,760.81
0.00
7,297,216.06
1,650,243.50
1,723,148.12
316,153.13

13,825,035.76

100.0%
3.7%
96.3%

100.0%
0.0%
66.4%
15.0%
15.7%
2.9%

100.0%

Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Publico

4.1. Composicao dos Desembolsos durante o 1° trimestre de 2021 comparado com o 1°

trimestre de 2020

Durante 1° trimestre de 2021 se desembolsou USD 326.185,01 a mais com relagdo ao periodo
homoélogo anterior que havia registado um total de USD 13.498.850,75. Porém, esta dinamica no
mercado interno da divida publica, tem consolidado o processo das emissdes de titulos da divida
publica, nomeadamente, as emissdes de bilhetes de tesouro, onde a participagédo dos diferentes
bancos comerciais tem demonstrado a confianga no manejo deste importante instrumentos financeiro,
com o qual o Estado tem vindo a beneficiar para fazer face ao défice temporério de caixa. Os graficos a
sequir (grafico 9 e 10) refletem o comportamento dos desembolsos no 1° trimestre do ano em curso e a
sua comparagdo em relagéo ao periodo homélogo de 2020, tanto por fontes de financiamento, como
também por tipo de credores.

Gréfico 8: Desembolsos por fontes de financiamento durante 1° trimestre de 2021 comparado com o periodo
homélogo anterior, em USD

12,000,000.00 -

10,000,000.00

8,000,000.00 -

6,000,000.00 -

4,000,000.00 -

2,000,000.00 -

0.00 -

10,986,760.81

ITRIM.2021

10,179,286.44

ITRIM. 2020

Fonte: Gabinete de Gestédo e Seguimento da Divida Publica

B DESEMBOLSOS EXTERNOS
= DESEMBOLSOS INTERNOS
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Gréfico 9: Desembolsos por credores durante 1° trimestre de 2021 comparado com o periodo homélogo anterior, em

usb

12,000,000.00
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B |TRIM.2021

E ITRIM. 2020

BAD/FAD BADEA FMI BIL. TESOURO

Fonte: Gabinete de Gestao e Seguimento da Divida Publica

O quadro 22 a seguir identifica de forma resumida os projectos que estdo a ser financiados pelos

recursos externos e que foram desembolsados durante o 1° trimestre de 2021.

Quadro 22: Afectacao dos Desembolsos durante o 1° trimestre 2021, em USD

Nimero Nimero DATA Em USD
DESIGNAGAO, CREDORES Total até MARCO DE
STP CREDOR ACORDO JANEIRO FEVEREIRO MARCO 2021
TOTAL 11,000.00| 6,371,655.99 7,442,379.77 13,825,035.76
BAD/FAD 11,000.00| 23,658.78 71,475.05 106,133.84
2036 155000319 jul/15 Proj. de Reab. de Infr. Apoio a Seg. Alimentar (PRIASA Il ) 11,000.00 23,658.78 59,175.05 93,833.84
2039 2100150034646 fev/16 Proj. de Estudo do Plano Nac. de Ordenamento Territério STP 0.00 0.00 12,300.00 12,300.00
2040 2100150036993 abr/17 Proj. Restruturagdo de Sistema de Pagamento e Inclusdo Financeira (SPAUT) 0.00
FIDA 0.00 0.00 0.00 0.00

2045 13/02/2020 |Projeto de Apoio a Comercializagdo, Produtividade Agricola e Nutrigdo
(COMPRAN) - - - 0.00
BEI 0.00 0.00 0.00 0.00
2041 28/12/2016 |Projecto de Reabilitagdo do Sector da Energia em Sdo Tomé - - - 0.00
2046 19/12/2019  |Projecto de Reabilitagdo da Marginal em S&o Tomé - - - 0.00
BADEA 0.00 0.00 0.00 0.00
2034 0795 set/14 Projecto de Abastecimento de Agua Potével em Santana e A.lzé 0.00
FMI 0.00 0.00 2,732,141.11 2,732,141.11
2006 STP-PRGF dez/06 PRGF 0.00
out/19 ECF (Facilidade de Crédito Alargado) 2,732,141.11 2,732,141.11
abr/20 Assisténcia Financeira de Emergéncia Rapida - COVID 19 0.00
KUWAIT FUND 0.00] 0.00] 0.00| 0.00
2036 Financiamento Para Reabilitagdo do Hospital Dr. Ayres de Menezes - - - 0.00
Bilhetes do Tesouro 0.00[ 6,347,997.21 4,638,763.61| 10,986,760.81

STPBTTES0011 Afriland

STPBTTES0010/STPBTTES0011/STPBTTES0012 Ecobank 237,158.58 1,485,989.54 1,723,148.12
STPBTTES0010/STPBTTES0011 BGFI 1,185,792.88 464,450.62 1,650,243.50
STPBTTES0010/STPBTTES0011/STPBTTES0012 BISTP 4,743,171.53 2,554,044.53 7,297,216.06
STPBTTES0010/STPBTTES0011/STPBTTES0012 Custos com emissao de BT's 181,874.22 134,278.91 316,153.13

Fonte: Gabinete de Gestao e Seguimento da Divida Publica
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CAPITULOV

5. Novas Contratagoes
Durante o periodo em anélise, ndo se registou nenhuma contratagdo em termos de empréstimos, quer

seja multilateral, como bilateral. (Ver o anexo 2)

CONCLUSOES E RECOMENDAGOES

1) As dificuldades financeiras sdo tidas como um dos factores que condicionaram até o 1°
trimestre de 2021, a amortizagdo atempada do servigo da divida programado. No entanto, é valido
ressaltar que esforgos tém sido feitos por parte da Direcgdo do Tesouro, para o cumprimento paulatino

das obrigagdes outrora acordadas com os diferentes credores.

2) Durante o trimestre em analise ndo se registou nenhuma contratagéo relativamente a divida
publica. No entanto, deve-se ressaltar que no ambito do processo de contratagdo da divida, os
procedimentos instituidos devem ser obedecidos, respeitando neste sentido, os termos concessionais

dos novos empréstimos, dada a actual situagéo do pais quanto a sustentabilidade da divida.

3) Embora o Governo tem feito esforgos significativos a fim de amortizar os atrasados para com
fornecedores internos, ainda subsiste grande pressao em termos de despesas orgamentais 0 que tem
contribuido para o crescimento da divida interna através da transigao da liquidagéo dos BT's de um ano
econdmico para 0 outro com consequéncias negativas sobre as reservas excedentarias a nivel do
mercado interno. Igualmente, deve-se evitar a acumulagdo de mais atrasados e assegurar 0 bom
desempenho da gestdo das finangas publicas sao-tomense, através da implementagdo de medida de
acompanhamento e controlo rigoroso do plano previsto para a amortizagao dos referidos atrasados em

coordenagéo com os sectores intervenientes.

Séo Tomé, Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Publica.
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Anexo 1. Resumo da situagao da Carteira da divida externa e interna, os montantes efectivamente desembolsados e o servigo da divida publica, em MUSD

DESIGNAGAO 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 | 2020 Mazrgglde
DIVIDA DO SECTOR PUBLICO (DSP) 228.2 232.4 244.3 274.1 278.9 292.0 296.0 500.7 568.7 572.4
DiVIDA DO GOVERNO CENTRAL (DGC) 228.2 232.4 244.3 274.1 278.9 292.0 296.0 387.6 403.0 402.4
Divida Externa 205.6 215.5 230.6 261.6 266.7 261.4 264.0 269.9 297.9 301.2
Multilateral 41.0 43.7 41.5 42.4 40.3 445 49.5 54.5 76.9 80.2
Bilateral 164.6 171.8 189.1 219.2 226.4 216.9 214.5 215.4 221.0] 221.0
Dos quais ATRASADOS 86.5 73.7 113.7 112.9 112.9 115.9 97.5 99.7 101.0] 101.0
Divida Interna 22.6 16.9 13.7 125 12.2 30.6 32.0 117.7 105.1 101.2
Bilhetes de Tesouro - - - - - 17.0 19.5 29.4 26.2 26.7
Obrigagdes de Tesouro - - - - - - - - -
Fornecedores 22.6 16.9 13.7 12.5 12.2 13.6 12.5 13.1 13.4 13.3
Novos Atrasados internos - - - - - - - 75.2 65.5 61.2
Dos quais ATRASADOS - - - - - - - 75.2 65.5 61.2
Passivos Contingentes - - - - - - - 113.1 165.7 170.0
Divida das Empresas Estatais Garantidas (carta ¢ - - - - - - - 10.4 7.7 6.8
Divida das Empresas Estatais Ndo Garantidas - - - - - - - 102.7 158.0 163.1
Desembolsos/Emissdes 21.6 6.2 17.8 42.2 19.3 27.1 25.8 35.6 53.5 295
Divida Externa 21.6 6.2 17.8 38.9 12.8 111 6.3 7.0 22.9 2.8
Divida Interna - - - 3.3 6.4 16.0 19.5 28.6 30.6 26.7
Servico da Divida Total excl. Garantias 3.7 5.6 4.0 12.7 134 14.1 145 33.7 25.3 17.5
Servigo da Divida Total incl. Garantias 3.7 6.9 4.0 12.7 13.4 14.4 15.6 35.7 26.8 18.5
Divida Externa(antes da ISSD) 3.7 5.6 3.2 8.9 6.8 6.3 4.2 8.2 4.4 1.96
Servigo da Divida Excl. HIPC 2.4 3.7 2.4 4.1 3.4 3.3 2.6 4.3 2.57 0.65
Depésito na conta HIPC 1.3 1.9 0.8 4.8 3.4 3.0 1.6 3.9 1.84 1.31
Divida interna - 1.3 0.8 3.8 6.6 7.8 10.3 25.5 20.9 15.6
Bilhetes de Tesouro - - - 3.3 6.6 7.2 9.7 18.7 0.0 10.8
Obrigacdes de Tesouro - - - - - - - - - -
Fornecedores Diversos - 13 0.8 0.5 0.0 0.6 0.6 0.04 0.1 0.1
Novos Atrasados Internos - - - - - - - 6.7 20.8 4.7
Passivos Contingentes - - - - - 0.3 1.1 21 15 0.9
Divida das Empresas Estatais Garantidas (carta ¢ - - - - - 0.3 1.1 2.1 1.5 0.9
Divida das Empresas Estatais Ndo Garantidas - - - - - - - - - -
Servigco da Divida Total excl. Garantias 3.7 5.6 4.0 12.7 13.4 14.1 145 33.7 25.3 17.5
Servico da Divida Total incl. Garantias 3.7 5.6 4.0 12.7 13.4 14.4 15.6 35.7 26.8 18.5
Divida Externa (depois da ISSD) 3.7 5.6 3.2 8.9 6.8 6.3 4.2 8.2 4.4 2.0
Servigo da Divida Excl. HIPC 2.4 3.7 2.4 4.1 34 3.3 2.6 4.3 2.57 0.65
Depésito na conta HIPC 1.3 1.9 0.8 4.8 3.4 3.0 1.6 3.9 1.84 1.31
Divida interna 0.0 0.0 0.8 3.8 6.6 7.8 10.3 25.5 20.9 15.6
Bilhetes de Tesouro - - - 3.3 6.6 7.2 9.7 18.7 0.0 10.8
Obrigacgdes de Tesouro - - - - - - - - - -
Fornecedores Diversos - - 0.8 0.5 - 0.6 0.6 0.04 0.1 0.1
Novos Atrasados Internos - - - - - - - 6.7 20.8 4.7
Passivos Contingentes - - - - - 0.3 1.1 21 15 0.9
Divida das Empresas Estatais Garantidas (carta ¢ - - - 0.0 0.0 0.3 1.1 2.1 1.5 0.9
Divida das Empresas Estatais Nao Garantidas - - - - - - - - -

Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Publica



Anexo 2. Resumo dos Novos engajamentos e situacao dos desembolsos até Marco de 2021, em USD

DATA  [Tino de Moeda AR Montante em DESEMBOLSOS ANUAIS, em USD Desembolsos ATE| Saldo Actual
COD. STP ACORDO F\Eanciamemo CREDOR/PARCEIRO TITULO/OBJECTIVO s || i@ USD Mar. 2021, em En USD
prést v (Saldo inicial) | 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Margo 2021 USD|
DIVIDA EXTERNA 133,146,633.02 10,000,000.00 95514886 288055188 520618512 703087638  22,891242.63 283827494 5180227981  81,344,353.21
Banco Arabe para o Desenvolvimento Econdmico  Projecto de Abastecimento de Agua Potével em Santana e
0% 2Sepld  Mulilateral em Africa (BADEA) Alzé Usb 7,500,000.00 7,500,000.00 72,151.40 288,565.60 14326468 1,659,975.15 2,163,956.83 5,336,043.17)
2036 15-Ju-15  Multlateral Banco Africano de Desenvolvimento (BAD) Proj. de Reab. de Infr. Apoio a Seg. Almentar (PRIASA11) UAC 11,500,000.00 16,300,445.00 84576081 249880795 377860653 334442022  2599,762.26 9383384  13,161,191.62 3,139,253.38
2037 20-Ju-15  Multlateral China International FUND Const. da Cidade Administrativa e Casas para Func. Pdblicos  USD 30,000,000.00 30,000,000.00 10,000,000.00 10,000,000.00 20,000,000.00
Financiamento das obras de reabilitacéo do Hospital Dr. KWD-
2038 22-Nov-16 Multlateral KUWAIT FUND Ayres de Menezes Dinars 5,000,000.00 16,480,950.00 246,845.19 246,845.19 16,234,104.81,
Proj. de Estudo do Plano Nac. de Ordenamento Territério
2039 16-Feb-16 Multlateral Banco Africano de Desenvolvimento (BAD) StP UAC 2,000,000.00 2,834,860.00 37,236.65 9317832 1,254,710.83 621,045.00 804,936.90 12300001  2,823407.69 1145231
2041 28:Dec-16 Mutilateral Banco Europeu de Investimento (BEI) Projecto de Energia EUR 12,000,000.00 12,534,000.00 12,534,000.00
Projecto de financiamento de Infra-estrutura de Sistema de
2040 18-Apr-17  Multlateral Banco Africano de Desenvolvimento (BAD) Pagamento e Incluséo Financeira UAC 1,500,000.00 2,126,145.00 0.00 0.00 172,867.76 4397354 231,177.94 448,019.24 1,678,125.76)
2042 10Feb19 Mutlateral  Fundo Monetdrio Internacional (FMI) Programa de Faciidade de Crédito Alargado(2019/2022) SR 1330000000 | 1812633648 263132775 475245084 2732,141.11|  10,115,920.69 801041578
Projecto de Reconstrugéo, Modemizagdo e Proteccéo
2046 19Dec-19 Mulilateral  Banco Europeu de Investimento (BEI) Costeira da Avenida principal de Séo Tomé EUR 12,500,000.00 13,893,750.00 13,893,750.00)
Fundo Internacional de Desenvolvimento Agricola  Projecto de Apoio a Comercializagdo, produtividade Agricola
2045 13Feb20 Mulilateral  (FIDA) e Nutrigdo (COMPRAN) EUR 97000000 1,058,658.00 551,450.00 551,450.00 507,208.00
Assisténcia Financeira de Emergéncia Rapida no ambito da
24-Apr-20 Multilateral Fundo Monetério Internacional (FMI) CovID 19 SDR 9,028,000.00 12,91,48854) 12,291,488.54) 12,91,488.54 0.00
DIVIDA INTERNA 328070990 642059959 1603839829 1947705230 2859955007  30,623329.09  10,986,760.81| 115426,400.06
Bilhetes de
T2015/2021 Tesouro Instituicdes Financeiras (Bancos Privados) Financiamento e gestdo corrente da Tesouraria do Estado STN 3,280,700.90 642059959  16,038398.29 1047705230  28509550.07  30,623,329.09 10,986,760.81|  115,426,400.06
TOTAL EXTERNO + INTERNO Usb 000 1328070990 737574845  18918950.17 2468323742 3563042645 5351457172 1382503576 16722867987  81,344,35321

Fonte: Gabinete de Gestdo e Seguimento da Divida Publica




